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EUA: Inflación al productor disminuye en enero  
 

En enero, el Índice de Precios al Productor (IPP) registró un incremento de 0.5% 

m/m, luego del avance de 0.3% observado en el mes previo, por encima de la 

expectativa del mercado de 0.4%. En cifras no ajustadas, el IPP anual se moderó 

ligeramente a 2.9% desde 3.0% previo (vs. 2.6% estimado). 

 

Al interior, el IPP menos alimentos, energía y servicios comerciales se situó en +0.3% 

m/m, al igual que en el mes anterior; en términos anuales bajó a 3.4% desde 3.5%. 

Los precios de los bienes de demanda final cayeron 0.3% m/m (-0.1% previo), siendo 

su mayor contracción en diez meses. A tasa anual, la inflación en este rubro 

disminuyó a 1.6% desde 2.6%. Sin embargo, los bienes de demanda final excluyendo 

alimentos y energía (“subyacente”) repuntaron 0.7% m/m (+0.4% previo), 

acelerándose a 4.2% a/a desde 3.7%, su nivel más alto desde marzo de 2023. En 

cuanto a los precios de la energía de demanda final, estos bajaron 2.7% m/m (-1.5% 

previo), su mayor caída desde marzo de 2025; a tasa anual cayeron 4.4% (0.0% 

previo). Finalmente, los precios de los servicios de demanda final repuntaron 0.8% 

m/m (0.7% previo), aumentando en términos anuales a 3.4% desde 3.3%. 

 

En general, las cifras del IPP de enero reflejan un panorama mixto. Si bien el 

indicador general (2.9%) mostró una ligera moderación a tasa anual, la disminución 

se explicó por la caída en los precios de la energía y, aun así, se ubicó 

significativamente por encima de la expectativa del mercado (2.6%). Preocupa 

principalmente la inflación del rubro de bienes menos alimentos y energía, la cual 

repuntó a un máximo de casi tres años, reflejando el impacto de los aranceles de 

Donald Trump, así como la de servicios, que hiló tres meses con aumentos. Bajo este 

contexto (riesgos al alza para la inflación y resiliencia del mercado laboral 

estadounidense) estimamos que, en su reunión del 18 de marzo, la Fed mantendrá 

sin cambios el rango objetivo de la tasa de fondos federales en 3.50%–3.75%. 

 

IPP para la demanda final, variación anual  

  
Fuente: Elaboración propia con datos de la U.S. Bureau of Labor Statistics. Sin ajuste estacional 
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https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260211%20EUA%20NFP.pdf
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260211%20EUA%20NFP.pdf
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Disclaimer 
 

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e información actual y a futuro que se basan en información pública, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantía, 

explícita o implícita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantía en cuanto a su precisión o integridad. 

La información que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrían tener un impacto material sobre la misma. 

El público que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendación de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realización 

de operaciones específicas. Asimismo, no implica por ningún motivo la certificación sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor. 

 

 

 


